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У статті досліджено історичну ретроспективу розвитку природного капіталу, 
еволюцію якого розділено на чотири етапи з визначенням представників кожного 
періоду та напрямів їх наукових досліджень. Проаналізовано наукові підходи до 
визначення поняття природний капітал та запропоновано для вимог інтегрованої 
звітності під ним розуміти сукупність природних ресурсів та екологічних активів, 
які залучаються суб’єктом господарювання в виробничий цикл для реалізації 
бізнес-моделі та підтримки біологічного різноманіття в процесі господарської 
діяльності. Досліджено економічні підходи до оцінки природного капіталу 
(ринковий, рентний, відтворювальний та на основі запасів природного ресурсу, 
альтернативної вартості і загальної економічної цінності, витратний), розкрито їх 
сутність, переваги та недоліки й можливість використання при оцінці природного 
капіталу з метою наведення інформації про його елементи в інтегрованому звіті. 
З метою відображення в обліку та розкриття в інтегрованій звітності інформації 
про природний капітал розроблено методичні засади оцінки природного капіталу 
в інтегрованій звітності.  
 
Ключові слова: інтегрована звітність, природний капітал, оцінка природного 
капіталу, бухгалтерський облік, екологічна політика, біорізноманіття 
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The article investigates the historical retrospective of the natural capital development, 
evolution of which is divided into four stages. For each stage definitions of “natural 
capital” given by representatives of different scientific schools are presented. It is 
suggested to define “natural capital” for the integrated reporting purposes as a complex 
of natural resources and environmental assets that are involved in the production cycle 
for the enterprise business-model implementation and biological diversity maintenance 
in the economic activity process. The economic approaches to the natural capital 
evaluation (market, rent, cost-based, based on the natural resource reproduction, 
alternative value and general economic value) are investigated. Their essence, 
advantages and disadvantages are exposed and the possibility of using them in the 
natural capital evaluation process and providing information about its elements in the 
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integrated reports is represented. With a view to be reflected natural capital elements in 
the integrated reporting improved methodical principles of the natural capital evaluation 
have been developed. 
 
Keywords: integrated reporting, natural capital, natural capital evaluation, accounting, 
ecological policy, biodiversity 
 

Актуальність проблеми. Зростаюча складність фінансово-
економічних процесів та їх різноманіття в умовах прагнення суб’єктів 
господарювання до сталого розвитку вимагають інформаційного 
відображення змін величини і структури різних видів капіталу на різних 
стадіях кругообігу господарських засобів. Адекватна оцінка капіталу за 
умови, щоб всі його значущі компоненти знаходили відповідне їх ролі 
відображення у вартості компанії та ланцюгу її створення, має своєю 
основою насамперед повноцінний облік та опис цих компонентів в 
інтегрованій звітності.  

Підписання Асоціації з Європейським Союзом вимагає від України 
подальших кроків у напрямку співпраці з ЄС з питань упровадження 
державної стратегії екологічної політики до 2020 року та втілення 
гармонізованого з європейськими стандартами Національного плану дій 
(державної програми) з охорони довкілля. Реалізація цього плану дій 
передбачає впорядкування термінологічного апарату природного 
капіталу та напрацювання методологічних засад оцінки та обліку 
природного капіталу з метою розкриття інформації про нього в 
інтегрованій звітності.  

Існує низка проблем, пов’язаних з розкриттям в інтегрованому звіті 
інформації про природний капітал. По-перше, висвітлення в 
інтегрованому звіті обґрунтованої інформації про природний капітал, 
який за своїм економічним змістом є невартісною формою капіталу, не 
отримав широкого впровадження в бізнес-практиці. По-друге, відсутні 
напрацьовані методологічні засади узгодженого подання інформації 
щодо обраної стратегії із розкриттям взаємопов’язаних даних про її 
забезпечення всіма необхідними ресурсами в розрізі елементів 
природного капіталу, що призводить до поверхневого опису набору його 
розрізнених елементів в інтегрованому звіті.  

Вищенаведене вимагає більш детального розгляду історичної 
ретроспективи розвитку природного капіталу, визначення основних 
елементів понятійно-термінологічного апарату природного капіталу та 
обґрунтування методичних засад його оцінки в інтегрованій звітності. 
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Аналіз останніх досліджень і публікацій. Багато наукових 
досліджень сьогодні присвячено визначенню сутності природного капіталу, 
як важливої складової національного багатства. Перше відкрите посилання 
на природний капітал є в дослідженні британського економіста Е. Ф. 
Шумахера «Малий є прекрасним», в якій він стверджував, що незамінні 
запаси природного капіталу складають велику частину всього капіталу, а 
сучасні економісти помилково ставляться до їх виснаження як до доходу [1]. 
Вчений запропонував виділення двох видів природного капіталу – 
видобуток вуглеводородів та інших видів палива, які швидко виснажуються, 
та здатність природних систем до відновлення під загрозою нових хімічних 
речовин, щодо яких природа не має захисту.  

Питання визначення економічної сутності природного капіталу та його 
місця в соціо-екологічній системі досліджувалися в працях Н. Багрова, І. 
Бобуха, С. Бобилєва, О. Веклич, В. Захарова, О. Кривень, Ю. Мазурова, А. 
Розенберга, Ю. Стельмащука та інших. Проблеми вартісної оцінки 
природного капіталу були об’єктом досліджень Б. Буркинського, 
Т. Заплітної, У. Пухової, В. Стігліца, М. Стоуна та Х. Деэлі, П. Хоукена. Не 
зменшуючи вагомості напрацювань вчених-економістів, зауважимо, що 
незважаючи на значний науково-теоретичний базис щодо обґрунтування 
місця природного капіталу в досягненні цілей сталого розвитку до сьогодні 
немає досліджень щодо визначення економічної сутності та оцінки 
природного капіталу не на рівні держави чи планети в цілому, а на рівні 
суб’єкта господарювання з метою розкриття інформації про нього в 
інтегрованому звіті.  

Мета статті – розгляд історичної ретроспективи розвитку природного 
капіталу та обґрунтування методичних засад його оцінки в інтегрованій 
звітності.  

Виклад основного матеріалу. Всю історію досліджень категорій 
«національне багатство», «багатство», «природний капітал» можна 
розділити на чотири етапи (рис. 1).  
Сучасні науковці розглядають природний капітал в контексті 
життєдіяльності людини, як елемент забезпечення її різноманітних потреб 
та підтримку сталого розвитку екосистем. І.Г. Черваньов, В.О. Боков та 
О.О. Карасьов пропонують під природним капіталом розуміти сукупність 
тіл та властивостей природних або антропізованих систем, які здатні 
створювати нові цінності (додану вартість та природну ренту) або 
модифікувати наявні ресурси, надаючи їм додаткової споживчої вартості) 
[2, с. 78]. На думку Т.В. Воробьової та Є.Н. Крючкова природний капітал 
– це сукупність природних компонентів та явищ, які використовуються 
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або можуть використовуватися в виробництві товарів та послуг, а також 
надавати екосистемі і «духовні» послуги [3, с. 14]. 
 

 
Рис. 1. Історична ретроспектива розвитку природного капіталу 

Джерело: згруповано автором за [3;4] 
 

На економічній та екологічній функції природного капіталу 
базується і змістовне наповнення досліджуваного поняття О. В. Кривень, 
яка визначає природний капітал як сукупність наземних екологічних 
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систем (екосистем), що є вихідним капітальним активом (запасом 
природних ресурсів), з якого ресурси втягуються в господарський оборот 
(потік ресурсів, похідний актив) і нарівні з іншими активами 
(традиційним фізичним капіталом) беруть уже безпосередню участь у 
виробництві [4]. 

Проаналізувавши вищенаведені визначення для вимог інтегрованої 
звітності пропонуємо під природним капіталом розуміти сукупність 
природних ресурсів та екологічних активів, які залучаються суб’єктом 
господарювання в виробничий цикл для реалізації бізнес-моделі та 
підтримки біологічного різноманіття в процесі господарської діяльності. 

Розкриття інформації про природний капітал в інтегрованому звіті 
вимагає адекватної системи оцінки його елементів. Реальна облікова 
оцінка природного капіталу дозволить більш обґрунтовано визначити 
пріоритети сталого розвитку суб’єкта господарювання, його екологічну 
відповідальність, визначати участь природного капіталу у вартості 
виробленої продукції, що дозволить враховувати екологічні фактори при 
прийнятті господарських рішень, сприятиме ресурсозбереженню та 
забезпечить мінімізацію техногенного впливу на природне середовище.  

В економічній літературі виділяють декілька підходів до оцінки 
природного капіталу, а саме: ринковий, рентний, витратний, 
відтворювальний та на основі запасів природного ресурсу, 
альтернативної вартості і загальної економічної цінності, витратний            
[5; 6; 7]. Їх сутність, переваги та недоліки й можливість використання при 
оцінці природного капіталу з метою наведення інформації про його 
елементи в інтегрованому звіті наведено на рисунку 2. 

Л. Г. Ловінською визначено, що функція оцінки випливає із її 
сутності і полягає у вимірюванні вартості об’єктів бухгалтерського 
обліку. Оцінка виступає як передумова обліку і як його мета, результат. 
Як передумова обліку оцінка забезпечує можливість узагальнювати 
різнорідні об’єкти при їх відображенні в синтетичному обліку і     
звітності [8].  

Відносно облікової оцінки природного капіталу слушною є думка 
С.Ф. Голова, який зазначає: «…У сучасних умовах спостерігається
розширення сфери застосування в бухгалтерському обліку та фінансовій 
звітності негрошових вимірників та описової інформації, що призводить 
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до необхідності адаптації традиційних методів бухгалтерського обліку 
для потреб управління і розробки нових методів [9].  
 

 
Рис. 2. Економічні методи оцінки природного капіталу 

Джерело: систематизовано автором за [5; 6; 7] 
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Згідно з визначенням, наведеним у П(С)БО 6 «Виправлення помилок 
і зміни у фінансових звітах», облікова оцінка – це попередня оцінка, яка 
використовується підприємством з метою розподілу витрат і доходів між 
відповідними звітними періодами [10]. Облікова оцінка природного 
капіталу поряд з іншими, економічними методами оцінки, необхідна для 
розкриття в інтегрованому звіті інформації про його вартість та 
ефективність використання як в поточному звітному періоді так і в 
майбутніх звітних періодах. Тому, з метою відображення в обліку та 
розкриття в інтегрованій звітності інформації про природний капітал 
розроблено облікову систему оцінки його об’єктів (рис. 3). 

 
Рис. 3. Методичні засади оцінки природного капіталу в інтегрованій звітності 

Розроблено автором 
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Для кожної групи елементів природного капіталу за об’єктами 
обліку кроссекторальною робочою групою з формування інтегрованої 
звітності доцільно застосовувати динамічний підхід до їх облікової 
оцінки. В фінансовій звітності показники, що використовуються для 
оцінки фінансового стану, за своєю суттю статичні, оскільки 
розраховуються на основі балансових даних, що характеризують стан 
підприємства на конкретну дату. З метою підвищення об’єктивності 
оцінки природного капіталу підприємства, визначення відповідності 
діяльності суб’єкта господарювання нормам природокористування та 
визначеній екологічній політиці в інтегрованому звіті при розкритті 
інформації необхідно враховувати рівень динаміки його зміни, зіставити 
результати господарської діяльності підприємства з загальноприйнятими 
нормами та стандартами та з даними інших підприємств для оцінки 
ефективності корпоративного управління та екологічної 
відповідальності. 

Крім того, кожен елемент природного капіталу має підлягати 
стратегічній екологічній оцінці, яка полягає в завчасному прогнозуванні 
можливих екологічних наслідків господарської діяльності, відповідності 
її екологічним вимогам, що, в свою чергу, запобігає порушенням, 
зменшує шкоду, заподіяну навколишньому середовищу та загалом 
зменшує ймовірність санкцій і штрафів тощо.  

Висновки. Застосування запропонованої системи оцінки 
природного капіталу при розробці методичних засад обліку його 
елементів та процесів, пов’язаних в витрачанням та відновленням 
природного капіталу дозволить не лише суб’єктам господарювання, а й 
суспільству в цілому: 

- усвідомити глобальне стратегічне значення природного капіталу, 
переглянути існуючі відносини бізнесу до природних ресурсів, оцінити 
зв’язок існуючої стратегії, бізнес-моделі, іміджу і соціальної значимості 
компанії з природним капіталом, сприятиме врахуванню впливу на бізнес 
всіх потенційних ризиків і можливостей, що відкриваються природним 
капіталом;  

- кількісно оцінити витрати природного капіталу на підприємстві в 
натуральному та вартісному вираженні, виміряти матеріальні наслідки 
використання природного капіталу, переглянути виробничий ланцюжок 
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на предмет виявлення проблемних для природного капіталу компанії 
сегментів 

- формувати необхідні навички для обліку природного капіталу так 
само ретельно, як і фінансового, розвивати та підтримувати у 
співробітників екологоорієнтований світогляд як одну з основних 
цінностей корпоративної культури підприємства.  
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